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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

TEB Portfdy Birinei Uzun Vadeli Kamu Bor¢lanma Araglar: Fonu
Kurueu Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara lligkin Rapor

1.

TEB Portfdy Birinci Uzun Vadeli Kamu Borglanma Araglarn Fonu'nun (“Fon™} (Eski adiyla “Tiirk
Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Platin Tahvil ve Bono Fonu") 31 Araltk 2015 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu,
toptam deger/net varlik defieri degigim tablosu ve nakit akig tablosu ile Gnemli muhasebe
politikalarm: 8zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olugan ilisikteki finansal tablolarim
denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yonetiminin Finansal Tablolara Iliskin Sorumiulugu

2.

Kurueu yénetimi; finansal tablolarn Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma lligkin
Teblig (11-14.2) (“Tebli") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nea (“SPK”) belirlenen esaslara ve
bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlan hitkiimlerini igeren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na vygun olarak hazirlanmasindan, gergefe uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl dnemli yanhghk igermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak igin gerekli gbrdiigil i kontrolden sorumiudur.

Bagumsiz Denetginin Sorumiuludu

3.

Sorumlulugumuz, yaphimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gbriig
vermektir, Yaphignmz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu'nea yayimlanan bagimsiz
denetim standartlaring ve Kamu Gizetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarimin bir par¢asi olan Bagimsiz Denetim Standartlarna
uygun olarak yiiriitilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasim ve bafimsiz
denetimin, finansal tablolanin énemli yanhghk igerip igermedigine dair makul giivence elde etmek
ilzere planlanarak yilriitlimesini gerektirmektedir,

Bafimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kamt: elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin nygulanmasini igevir, Bu prosediirlerin se¢imi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “dnemli yanhghk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denet¢inin mesteki mubakemesine dayamir. Bafamsiz denetgi risk defierlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediitlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolanimn
hazirlanmas: ve gergefie uygun sunumuyla ilgili ig kontrolii degerlendivir, ancak bu degerlendirme,
Fon'un i¢ kontraliiniin etkinligine iligkin bir gorilg verme amac tasimaz, Bafims1z denetim, bir
biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yam sica, Kuruen yénetimi
tarafindan kullanilan muhasebe politikalarnin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin
makul olup olmadiginim degerlendirilmesini de igerir,

Bafimsiz denetim sirasinda elde ettiglmiz bagimsiz denetim kamtlannin, goriigiimiiziin
olugturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inamyoruz.

Bagaran Nas Bognnsiz Denetim ve Serbest Muhascheci Mali Miigavirltk A.§. a membur of PricewaterhouseCoapers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 D Blok Kat:9 Akarctler Degiktas 34357 Istanbul - Turkey
www,pwe.com/sar Telephone: +90(212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050
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4.  Goriigiimiize gore, finansal tablolar TEB Portftiy Birinci Uzun Vadeli Kainu Borglanma Araglar
Fonu'nun 31 Arahk 2015 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayn: tarihte sona eren hesap
dénemine ait finansal performansim ve nakit akiglarinr SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuatrna uygun olarak titm énemli ydnleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Koynaklanan Diger Yiiktimliiliiklere tligkin Rapor

5. 6102 sayh Tiirk Ticaret Kanunw'nun (“TTK") 402'nel maddesinin dérdiineil fikrasi uyarmea,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon'un bagh
oldugn semsiye fon i¢ tiizligiiniin finansal raporlamaya iligkin hilkiimlerine uygun olmadifina dair
dnemli bir hususa rastlanmamighr.,

6.  TTK'mn 402'nci maddesinin dordilncit fikras uyarinca, Kurueu Yonetim Kurulu tarafinuza denetim
kapsaminda istenen agiklamalart yapmig ve istenen belgeleri vermistir.

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member g
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Istanbul, 2¢ Subnt 2016
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TEB PORTFOY BIRINCI UZUN VADELI
KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adyla “Tiirk Ekonomi Bankas: A.$. B Tipi Platin Tahvil ve Bono Fonu”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Twinrlar aksl belinilmedikge Tork Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
referanslari 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 17 819.383 1.250.375
Finansal varliklar 9 10.356.590 0.815.323
Toplam varliklar 11.175.973 11.065.698
Yiikiimliliikter

Diger borglar 6 25.409 29.563
Toplam yiikiimliliikler 25.499 29,563
Toplam degeri/Net varhik deperi 11.150.474 11,036.135

Sayfa 5 ile 29 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarm tamamlayict bir pargasidir.
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TEB PORTFOY BIRINCI UZUN VADELI
KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU

(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Platin Tahvil ve Bono Fonu”)

BAGIMSIZ DENETIiMDEN GECMIS

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi betinilmedikge Tuck Lirass (('TL") olarak ifade cdilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocnk -
referanslar 31 Arahik 2015 31 Arvahk 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 966.986 950.939
Finansal varhik ve yliktimltliklere iligkin
gergeklesmis kar/(zarar) 1 {72.668) 37.619
Finansal varlik ve ylikiimltluklere iligkin
gergeklesmemis (kar/zarar) H {764.834) 619.046
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 36
Esas faallyet gelirleri 129,520 1.607.604
Ydnetim Ucretleri 8 (203.758) (197.891)
Saklama {icretleri 8 - {1.172)
Denetin lcretleri 8 {6.242) {5.058)
Kurul tcretleri 8 (2.210) {2.036)
Komisyon ve diger islem ticretleri 8 (2.736) (7.045)
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (2411) (3.332)
Esas fanliyet giderleri (217.357) (216.534)
Fsas fanliyet kary/(zarary) (87.837) 1.391.070
Finansman giderleri - -
Net dénem karv/(zararn) (87.837) 1.391.070
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden simiflandinlmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden simflandirilacaklar - -
Diger kapsamls gelir - -
Toplam deBerde/net varhk degerinde
arh§/(azahs) (87.837) 1,391,870

Say(a 5 ile 29 arasindaki agtklama ve dipnottar bu finansal tablofarin tamamlayich bir parcasidir.

2



TEB PORTFOY BIRINCI UZUN VADELI
KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekenomi Bankasi A.S. B Tipi Platin Tahvil ve Bono Fonu®)

BAGIMSIZ DENETiIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISiM TABLOSU
(Twiarlar oksi belirtitmedikge TOrk Lims) (“TL"} olarak {Mde edilmlstir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslan 31 Arahk 2015 31 Araltk 2014

1 Ocak itibariyla toplam degeri/

net varlik degeri 11,036.135 12,688,309
Toplam deperinde/net varlik deferinde artis/(azalis) (87.837) 1.391.070
Katilma pay: ihrag tutari 18 4.953.442 4,584,499
Katilma payi iade lutan 18 {4.751.266) (7.627.743)

31 Aralik itibariyla toplam deferd/
net varhk degeri 11.150.474 11.036.135

Sayfa 5 ile 29 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayici bir pargasidir.
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TEB PORTFOY BIRINCi UZUN VADELI
KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankast A.S. B Tipi Platin Tahvil ve Bono Fonu®)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIiS$

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tulartar aksi belinilmedikge Tark Liras (“TL") olarok ifade edilmigiir.)

Dipnat 1 Ocak - | Ocaoki -
referanslan 3 Aralik 2018 3 Aralik 2014

A, lsleime faallyeilerden nehil akiglan

Net donem kand(zarers) ’ (87.837) 1.391.070
Net d8nem Karv/(zararl) mutabakeh ile

gt dizelimeler
Faiz whohkuklar ile ilgili duzeluneler (537) (2.474)
Faiz gelilers ve giderleri ile ilgiti duzeltmeler (966 986) (950.939)
Gergepe uygun defer koyiplorwkazanglan ile ilgili duzelimeles 764.834 (619.046)

Iyletme sermoy eslnde gergeklegen deplyimber
{§letme sermaycsinde gergeklesen diger artiy / :
(azahgy ile ilgili duzelimeler {4.064) (334)

Finansn} varhiklardaki defigimler, nel (1.306.101) 3082864
Faallyetlerden elde edilen anklt akigtan (1.600,691) 2500921
Ahnan faiz 966.986 950,939
Fuallyetlerden saflonant(kullan)ian) net nokit {633.7U5) 3.85(1.860
B.  Finansman faaliyetlerden nakit akiglon:

Koulma pay! ibroglanndan clde editen nokil i8 4953 442 4.584.499
& oulma payt iadeler igin odenen nakit 18 (4.751.266) (7.627.743)
Flnansmaon faaliyetlerden salanan/{kullaniton) net nokit 202176 (3.043.244)

Yabanct para ¢evrim farklarmin elhlsindten tnce
nakit ve naklt benzerferindeki net arqiyf{nzaliy) (A+B) {431.529) R08.616

C. Yahano para gevelm farklarinin
nakll ve nakil benzecleel Uzerindekl etkisi -

Nakit ve nnklt benzerlerindeki net oriiy (A+D4C) [431.529) B08.616
D. DOnem bagi nakll ve naklt benzerd degerleri 17 1.247.807 439,11
Donem sonu nakit ve naklt benzerf degterled (A+B+C+D) 17 816278 1.247.807

Sayfa 5 ile 29 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir,
4



TEB PORTFOY BIiRINCI UZUN VADELI
KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas A.S, B Tipi Platin Tahvil ve Bono Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Futarlar pksi beliilmedikge Tork Lirasi {“TL") olarok lode edilmigiir.)

1-FON HAKKINDA GENEL BILGIiLER
A. GENEL BILGILER

TEB Portfdy Birinci Uzun Vadeli Kamu Araglar Fonu (Eski adiyla *Tilrk Ekonomi Bankasi A.S. B
Tipi Platin Tahvil ve Bono Fonu”) (“Fon”Y'u, bagl oldugu semsiye fonun iinvam “TEB Porifoy
Yonetimi A.3. Borglanma Araglart Semsiye Fon” (“Semsiye Fonuw™) olup, semsiye fonun tuelt
borglanma araglar: semsiye fonudur.

Turk Ekonomi Bankasi A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kuruli'nun (“SPK") 37. ve 38.
maddelerine dayanilarak ve bagh olugu semsiye fonun igitizitk hiikilmlerine gbre yonelilmek Uzere,
halktan katiima belgeleri karphigi toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabma, riskin
dagitilmnsi ve inangli millkiyet esaslarina gbre sermaye piyasasi araglarindan olusan portféyll isletmek
amaciyla SPK’nin 12 Mayis 2005 tarihli ve 19/623 sayili iznine dayanarak 24 Mayis 2005 tarihinde
6309 sayih Turkiye Ticarel Sicil Gazelesinde [89356-136872 sicil numaras: altinda kaydedilerek
“Tlrk Ekonomi Bankasi A.§. B Tipi Platin Tahvil ve Bono Fonu™ kurulmustur, Fon’a istirak saglayan

ve Fon varhgma katiim oranint gdsteren 1. tertip 5.000.000.000 adet kaulma paylar, SPK’nin 27

Eyttil 2005 tarihinde kayda alinmig, 10 Ekim 2005 tarihi itibariyla halka arz edilmigtir.

Tiirk Ekonomi Bankasi A.§.'nin kurucusu ofdugu Fon'un kuruculugu t5 Ekim 2015 tarihli SPK onayi
ile TEB Portfdy Yonetimi A.S.'ye 12 Kasun 2015 tarihi itibariyla devredilmis olup Fon’un SPK’nin
“Portfdy saklama liizmetine ve bu hizmette bulunacak kuruluslara iligkin esaslar iebligi (111-56.1)"

kapsaminda portfy sakiama hizmeti 12 Kasim 2015 tarihinden itibaren Ttrk Ekonomi Bankasi A.S. .

tarafindan verilmektedir. Buna bagh olarak; “Ttrk Ekonomi Bankasi A.$. B Tipi Dinamik Platin
Tahvil ve Bono Fonu ” unvam SPK'nin 15 Ekim 2015 tarih ve 28/1283 sayih karar ve 12233903-
305.99- E.11768 sayih yazisina dayanilarak “TEB Portféy Birinci Uzun Vadeli Kamu Araglari Fonu”
olarak degistirilmigtir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayicr Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu ve ynetici:

TEB Portfdy Ybnelimi A.S.
Gayrettepe Mahallesi, Yener Sokak, No:1 34353 Besiktag/Istanbul

Merkezi Saklayie! Kurumlar:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6 34381 Sisli/lstanbul

{stanbul Allin Borsasi
Rihtim Cad, No, 231 Karak8y/Istanbul

Fon'un, 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolart 29 Subat 2016 tarihinde
Kurueu'nun Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir,




TEB PORTFOY BIRINCI UZUN VADELI
KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S, B Tipi Platin Tahvil ve Bono Fonu")

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar oksi belittilmedikge Thrk Lirase (“TL") olorak iade edilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devam)
B. FON'UN YONETiM STRATEJISI

Fon portfdyindeki varhiklar SPK ditzenlemelerine ve bajli oldupu semsiye fonun ig tliziigline uygun
olarak segilir ve fon portfoyll, Ydnetici tarafindan bagh oldugu fonun ig¢ tiiziFinin 5. maddesi ve
SPK’'mn 1I-52.1 numarali Yaurim Fonlarina lligkin Esaslar Tebligi'nin 5, maddesine ve fon
izahnamesinin 2.3 maddesine uygun olarak ydnetilir.

Fon portfoyiindeki varlikiar Sermaye Piyasast Kurulu'nun dilzenlemelerine ve fon igtlizlifine uygun
olarak segilir ve fon portfiyll ytnetici tarafindan igtilzitgiin 5. md. ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Yatinm Fonlarina lligskin Esaslar Tebligi'ne (111-52.1) uygun olarak ydnetilir. Fon, toplam degerinin en
az %80’ devamli olarak yerli kamu borglanma araglarindan olugan ve fon portfSyiintin ayhk agirhikl
ortalama vadesi 1000 gin civarinda olan Uzun Vadeli Borglanma Araglari Fonu’dur. Bu gercevede, fon
stz konust vade yapisina uygun olan borglanma araglarina yatirim yaparak, petiri egrisinin ilgili
bélumiine kiyasla daha fazla getiri elde etmeyi hedefler.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
A. SUNUMA ILiSKIN TEMEL ESASLAR
(n) Uygulanan muhasebe standartlar: ve TMS*ye uygualuk beyam

Bu finansal tablolar SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (milkerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan seri [1-14.2 No'lu (“Teblig") hikiimlerine uygun olarak hazirlamus olup Teblig
gercevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile dlizenlenmeyen konularda Turkiye
Mubhasebe Standartlart ("TMS") hilklimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati” esas alinmigtir, Bununla birlikte Fon'un portféyiindeki varliklarin gergefie uygun
deger Slglimlerinde Teblig'in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmigtir (Dipnot
2.k).

Fon'un f[inansal tablolart ve dipnotlar, SPK tarafindan 30 Arahk 2013 tarihli bfilten ile
agiklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmugtur.

Fon muhasebe kayitlarninin tutulmasinda ve kanuni finansal 1ablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan gikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtliziiflinde belirtilen hitktimlere, Tdrk Ticaret
Kanunu (“TTK"), vergi mevzuali ve Malive Bakanhii tarafindan ¢ikarilan Tekdilzen HMesap
Plami sartlarina uymakiadir. Bu finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gdsterilen finansal
varhk ve ylikimlilitklerinin disinda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitiara
TMS uyartnca dofru sunumun yapiimasi amaciyla perekli diizeltme ve simflandirmalar
yansitilarak diizenlenmigtir,



TEB PORTFOY BIRINCI UZUN VADELI
KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi1 A.S. B Tipi Platin Tahvil ve Bono Fonu")

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA {LiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tularlor aksi belirtilmedikge Task Liras) (*TL") olarak ilnde edilmigtic.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

(v

Yeni standartlnr, defisiklikler ve yorumlar

Fon, TMS veya Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TFRS™) tarafindan yayinlanan ve 31
Aralik 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan
kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulanugtir,

31 Arahk 2015 ¢arihi itibaniyla yliriirliikte olan yeni standartlar ile meveut Onceki
standartlara getirilen degisiklilder ve yorumlar:

TMS 19'daki degisiklik, “Tamimlanmig fayda planlar”,

Yillik lyilestirmeler 2012: | Temmuz 2014 tarihinde veyn bu tarihten sonra bagtayan yilhk
raporlama dénemlerinde gegerlidir. 2010-12 d6nemi iyilegtirme projesi asagtda yer alan

4 standarda degisiklik getirmistir:

. TERS 2, Hisse Bazli Odemeler

. TFRS 3, I5letme Birleymeleri

. TFRS 8, Faaliyet Baltimleri

. TERS 13, Gergegie Uygun Degier Olglimii

. TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

. TFRS 9, Finansal Araglar, TMS 37, Karsiliklar, Sarta Baglh Varhik ve
Ytkdmlidikler

. TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olgiim

Yillik lyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra bagtayan yilhk
raporlama dénemlerinde gegerlidir, . 201]-12-13 ddnemi iyilestirme projesi agafida yer
alan

. TFRS !, TFRS'nin lik Uygulamas:

. TFRS 3, lsletme Birlesmeleri

. TFRS 13, Gergegie Uygun Deger Glglimi
. TMS 40, Yatinm Amagh Gayrimenkuller
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31 Arahk 2015 tarihi itibanyla yaymmlanmis ancak heniiz yirirliige girmemls olan

standprtiar ve defisiklikler:

. TFRS 11, "Mlsterek Anlagmalar”daki degisiklik,

. TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tarimsal foaliyetler”, standartlarindaki

meyve veren bitkilere iligkin degisiklik,

. TMS 16 ve TMS 38°deki degigiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran

varliklar”, amortisman ve itfa paylar,
. TFRS 14, “Regillasyona tabi ertelenen hesaplar”
. TMS 27 “Bireysel finansal tablolar®,

. TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “lstiraklerdeki ve is ortakliklarindaki

yatirumlar®,

. Yillik lyilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra bastayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. lyilestimeler 4 standarda degisiklik getirmistir:
. TFRS 5, ‘Satis amagh elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satis

metotlanina iligkin degisiklik,

. TFRS 7, ‘Finansal araglar; Agiklamalar’, TFRS 1'e bagh olarak yapilan, hizmet

stizlesmelerine iligkin depisiklik,

. TMS 19, ‘Galisanlara saglanan faydalat’ iskonto oranlarina iligkin degisiklik,

. TMS 34, ‘Ara dtnem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iliskin

. TMS | “Finansal Tablolarin Sunulugu™; | Ocak 2016 tarihinde veya bu tariliten sonra

baslayan yillik raporlama donemlerinde pegerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin

sunum ve agiklamalarin iyilestirmek amaglanmistir,
. TFRS 15 “Milisteri sézlesmelerinden hasilat”,

' TFRS 9, “Finansal araglar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan y1lhk
raporfama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39'un yerini almaktadir. Finansal
varliklar ve yilkimlaluklerin ssmiflandirmas: ve 8lglimesi ile ilgili zorunluluklar ve ayn
zamanda suanda Kullantlmakta olan, gergeklesen deper ditglikHIg0 zarart modelinin yerini

alncnk olan beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

Agajida yer alan standart!ar, yorumlar ve degisikler hentiz KGK tarafindan yayimlanmamistir:

. TFRS 9 “Finansal Araglar”
. TFRS 15 “Milgterilerle yapilan sdzlegmelerden dopan hasilat”

Kurucu ydnetimi, yukardaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek ddnemlerde

Fan'un finansal tablolar Gizerinde Snemli bir etki yaratmayacag: ghriisitndedir.
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(c)

0]

(e)

B,

Karsilagtirmah bilgiler ve Snceki dnem tarlhli finansal tablolarin dizeltilmest

Fon mubasebe kayitlarin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarimin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirlitkteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek fizere, Fon’un finansal
tablolart 8nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Fon, 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyla finansal durum (ablosunu, 31 Arahk 2013 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum
tablosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap dénemine ait kar veya zarar ve difier kapsamli gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degieri degisim lablosu ve nakit akig tablosunu ise | Ocak - 31
Aralik 2014 hesap d8nemi ile kargilastirmali olarak diizenlemigtir, Gerek gortildiigi takdirde cari
dénem finansal tablolarin supumu ile uyguniuk saglanmasi agisindan kargilagtirmahi bilgiler
yeniden diizenlenmekiedir,

Netlestlrme/Mahsup

Finansal varlik ve yilkimlilikler, gerekli kanuni hak olmas), sbz konusu varhk ve
yOkimliilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile

yitkimliiliklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

Raporlama Para Birimi

Fon'un finansal tablolari, faaliyette bulundugu teme! ekonomik g¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile supulmugtur. {5letmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon'un
gecerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir,

MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 8nemli defiigiklikler ve 1espit edilen nemli muhasebe hatalar: geriye

dnitk olarak uygulanir ve nceki ddnem finansal tablolar yeniden diizenlenir. Fon'un 2015 yily

icerisinde muhasebe politikalaninda bir degigiklik olmamgtir.,

C.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizea bir déneme iligkin ise, degigikligin yapildifit cari
dtnemde, gelecek d8nemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek ddnemde,
ileriye yonelik uygulanir. Fon'un 2015 yil igerisinde, muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik
yapilmamsgtir. '
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D.

(a)

(b)

(c)

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI
Nakit ve nakit benzerlerl

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevdual ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olusmakiadir. Vadeli iglem Opsiyon Piyasasi (“VIOP") islemleri i¢in teminat
olarak verilen ve bilango tarihl itibariyla agik bulunan iglemlerin deferlemesi sonucu
hesaplanan  tutartar  teminata  verilen nekit ve nakit  benzerleri  hesabinda
muhasebelestirilmektedir {Dipnot 17), '

Ters repo alacaklan

Gerl almak kaydiyla satlan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansitihr ve kary
tarafa alan ylkimlolok “Repo borglar” hesabina kaydedilir. Gerl satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo™), satig ve geri abs fiyai arasindaki farkin i¢ Iskonlo omn
ybntemine gtre dineme isabet eden Kisminin ters repolann mallyetine eklenmesi suretiyle
“Ters repo alacaklar” hesabina ters repo alacaklan olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varhklar

Fon, menkul Kiymetlerini *alim-satim amagh” menkul kiymetler olarak simflandirmakia ve
muliasebelestirmektedir. Finansal varliklanin simflandinimas: Fon ybnetimi tarafindan satin
alma smaclan dikkate ahinarak, elde edildik!eri tarihlerde kararlastiriimaktadir,

Ttim finansal varliklar, ik olarak bedelin gergefie uygun deferi olan ve yatinmia flgili satin
alma masraflan da dahil olmak tzere maliyel bedelleri Ozerinden gdsterilmektedir.

Kaytlara ilk alindiktan sonra alim-saim amagh finansal varhiklar gergefie uygun deperleriyle
deperlenmektedir. Alin sattm amach finansal varhiklarm makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varhiklardan elde edilen faiz ve kupon pelirleri gelir
tablosunda “Gercepe uygun degieri kar/zarara yansitlan finansal varlik ve yiktmliloklerdeki
diger net degigim® hesabina dahil edilmektedir.

Ahm satim amagh menkul kiymetleri elde wiarken knzamlan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitilmaktadir. Temetill alacakiart ise ayn olarak temettt) gelirteri seklinde finansal
tablolarda gsterilmektedir.

Tam yatinm amagh menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir
(Dipnot 9).
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(@)

(c)

(n

(®)

Talias alacaklari ve bor¢lan

“Takas alacaklar” kalemi altinda Fon'un bilango tarihinden &nceki iki is glinlinde sattig: menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir. “Takas bor¢lar” kalemi aitinda altinda
Fon'un bilango tarihinden 6nceki iki i ginlinde aldi§) menku! kiymetlerden kaynaklanan borglar
bulunmaktadir.

Kur deflsimin ctkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, istemin yapildigi tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, dinem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas:
disviz ahs kurundan Tirk lirasina ¢evrilmigtir. Yabanc) para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya gikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve difier kapsamlu gelir

tablosuna dahil edilmistir.

Bilnn¢o tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra orlaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayinu igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylars kapsar, Fon, bilango
tarihinden sonraki dlizeltme gerektiren olaylann ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara

alinan (utarlary bu yeni duruma uygun sekilde dilzeltir.
Vergi kargihf

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu'nun (“GVK") Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde
5527 sayili yasa ile yapilan defiigiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinianan 23 Temmuz 2006
tarih ve 26237 sayih Resmi Gazete'de yaymlanan karar ile Sermaye Piyasast Kanunu'na gére
kurulan menkul kiymetler yaurim fonlan (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonfari ve
varlik finansman fonlan dahil) ile menku! kiymetler yatirim ortaliklarinin porif8y isletmeciligi
kazanglari dzerinden yapilacak tevkifat oram degigiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tariliine kadar
%10, | Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degigtirilmigtir.

11



TEB PORTFOY BIRINCI UZUN VADELI
KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski ndhyln “Turk Ekonom| Bankasi A.$. B Tipl Platin Tahvil ve Bono Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlor aksi belimilmedikge Tork Lirasi ("TL") olprk ifade edilmlstir )

2 - FINANSAL TARLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

)

i

)

Gelir/giderin taninmasi

degerlenmesi sonucundn ortaya ¢ikan deferleme farklary, kar veyo zomr ve diger kopsomh getir
tablosuna “Finansal varlik ve yGkdmldldklere iligkin gergeklesmemis kar/zocar” hesnbing
koydedilir,

Bllangoda bulunon finansst varliklasn, alim ve sotimi, fon paylorntn alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger islemieri yopildiklar glin itibariyla muhasebelegtirilir. Fon'dan satilan
bir menkul kiyiiet sabs giind degeri (alis bedeli ve satiy giinfine kadar olugan defier adig veya
aznlislart toplami) lizerinden “Finansal varlklar™ hesabina alacak/borg kaydedilir. Sotig glink
degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal verhklnr* hesabinua borg bakiyeslnin, ilgili menkul
kiymetin birim sayisina bililnmest suretiyle hesaplanie, Subig ttan ile salg g0n@ deferi arasinda
bir fark olugtufu tokdirde bu firk “Finansal vorhk ve yiktmloliklere iligkin gergeklegmis
kar/zorar” hesabonn kaydolunur, Satlan menkul kiymele iligkin Fon'un muhasche kayitlarindn
bulunan “Fon paylan defier arhigfazalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina g8re satilan kisma
isabel eden Iutar ise, bu hesaptan g¢ikarlamk “Finansel varhk ve ylkOmliliklere Higkin
gergeklesmis kar/zame” hesaplarina okterihr,

Vadeli lglem ve Opslyon Piyasasi’ndaki {“VI0OP™) iglemler igin leminal olorak verilen tular ber
£an {tibaryla agik olan pozisyon raylg degeri de dikkote nlinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kopsamh gelir tablosundn “Finansal varbk ve yilklimiioklere iligkin
gergeklesmis karfzarar” knleminde muhasebelegtiiimekiedir. Heili teminat tuan ise bilangoda
“Teminala veriten nokit ve naklt benzerleri” hesohina kaydeditir,

Temel gelirleri ilglli temendlyd! alnta hiakki olugtlugu taribee finansal tablolara kaydedilic,

Kitrucw'yn Fon'un ytnetim ve temsill ile Fon'a lohsis etifii donamm ve personel ile mubasebe
hlzmeiterl karsilifr ofarak, yillik fon loplam dederinin Kurucu ile ponfiiy y8netimi gergeve
stzlesmesi ile belirlencn oranda Fon ytinetim Ocreti ddenmektedir.tigili Ocret pay fyat agiklamn
giinlerinde tohakkuk ettirilir ve bu deret her ay sonunu izfeyen bir halia iginde Kuruew'ya ddenir.

Tim giderler kar veya zarar ve difer knpsamb gelir tablosunn tshekkuk csasma gore
kaydedilmektedir,

Katilma paylnn

Kalilma paylan Fon'un net varhk degerl fzerinde gbnltk olarmk belidenen fiyatordan pay
sohipleri tarafindan alinip satlabilin. Koulma payin fiya fon net varhk degerifioplam
defecinin, degerleme glinlinde (edavillde olan poy sayisina bbliinerek belirlenmektedir.

Hishiti toraflar

Bu fnansal tablolprdn, Fon'un kumicusu ve ydneticisi, Kurucu ve ytnelicinin orteklan ve
daprudan velveya doloyh sermaye iligkisinde butunan kuruluglan, Kurucu (st diizey ySnelimi ve
Yonetim Kurulu tyeleri, aileleri ve kendileri toralindan kontral edilen veya inemli etkinlige sahlp
butunulan sicketler “illgkili taraflar” olarak kabul cdilir (Dipnol 4).
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(i) Uygulanan degerleme itkeleri

Portfdydeki varhklarin degeri agagidaki esaslara gtire tespit edilir:

a) Porifdye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanct para cinsinden varliklarin
alim fiyah satin alma glinlindeki yabanei para cinsinden degerinin TCMB ddviz satg kuru ile
carpllmasi suretiyle bulunur,

b) Alig tarihinden baglamak tizere portfdydeki varliklardan;

1

2)

3

4)

3)
6)
7

8)

9

Borsada islem gorenler deperleme glinlinde borsada olugan en son scans agirhikh
orlalama fiyat veya orantarla degterlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamast bulunan
piyasalarda iglem géren varliklarin deferlemesinde kapanig seansinda olusan fiyatiar,
kapamig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olugan en son seans
agirhiklt ortatama fiyatlar kullandhir.

Borsada iglem gtirmekle birlikte degerleme giinlinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo ve repolar son
islem giin(ndeki i¢ verim oram ile degerlenir.

Fon katilma paylan, defierleme gtind itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas almarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
sureliyle defierlenir,

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
ddviz alis kuru ile degierlenir,

Tlirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri lablosunda
gbsterilir. Bu varliklar teminatin tirh dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde
Borsa disi repo-ters repo sbzlesmeleri, piyasa fiyati en dojru yansitacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir,

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler digmda kalantar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TERS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslary, yazili karara baglanir.

(7} ve (8) nolu alt bentlerde yer alan ytntemlere iliskin kararlar kurucunun ydnetim
kurulu tarafindan ahnr.

c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
vartiklar endeksin hesaplanmasinda kullamlan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar cergevesinde degerlenir.

Fon'un diger varlik ve yikomtillukleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden ylkiimltlikleri TCMB larafindan ilgiti yabanei
para igin belirlenen déviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

13
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D. ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Fon'un finansal tablolan, fonun siirekliligi esasina gdre hazirlamishir.

Finansa! tablolarin hazitlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
agiklanan kosullu varhk ve yikUimlliklerin tutarlanimi ve ilgili ddnem igerisinde oluglugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarimi etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasim gerektirir.
Bu tahminler ybnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu
tahminlerden Farklihk gtsterebilir. Fon porifSytindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.k no’lu
dipnotta agiklanmigtir. |

3~ BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu kanlma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmas) ve inangli millkiyet
esaslarina gre sermaye piyasasi araglanndan ve diger kiymetli madenlerden olugan portfdyll igleimek
ve hizmet sundufiv bdlge Turkiye oldugundan 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla sona eren
yillara ait finansal tablolarda aynica bbliimlere gbre raporlama yapilmamiglir.

b4
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4- iLISKILI TARAF ACIKLAMALAR1

a) 31 Arahk 2015 ve 2014 tarihlerinde iligkili taraftarla olan bakiyeler agafidaki gibidir:
M Aralik 2015

Nakit ve nakit benzerlerl

31 Arabk 2014

Tirk Ekonomi Bankasi A.S. 6.377 2,754
6377 2,754

Finansal varhklar

Tiirk Ekonomi Bankast A.S.

-{zel sektdr tahvili - 282.696

- 282.696

Borglor

Tiirk Ekonoml Bankasi A.§.

-Fon ytnetim Ocreti - 12,838

TEB Portfy Yonetimi A.$.

-Fon ydnetim licreti 6.095 5.501
0.095 18.339

B) 31 Aralik 2015 ve 2014 1arihlerinde sona eren hesap ddnemleri itibariyla iliskill taraflarla olan islemler

asatfidaki gibidir:

I Ocak -
3 Aralik 2015

Turk Ekonomi Bankast A.$. - Aracilik komisyonu -

TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. - Aracilik kemisyonu 2,736
TEB Yatinm Menkul Defierler A.S. - Fon ydnetim lcreti -
Tirk Ekonomi Bankasi A.S. - Fon ybnetim ficreti 141,146
TEB Portftyy Ydnelimi A.S. -Fon ybnetim Gcreti 62.522

1 Qeak -
31 Aralik 2014

7.045

59.384
138.589



TEB PORTFOY BIRINCI UZUN VADELI

KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tilrk Ekonomi Bankasi A.§. B Tipi Platin Tahvil ve Bono Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tularlar aksi belinHmedikge Tork Lirs: (“TL") alarok Ifnde edilmistir)

5. TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

31 Aralk 2015: Ters repo stizlesmeierinden alacaklar bulunmamaktadir (31 Arahk 2014:

Bulunmamaktadir).

6 - ALACAK VE BORCLAR

31 Arallk 2015

31 Arahik 2014

Borglar

{denecek fon y8netim licretleri 17.392 18.891

Odenecek denetim lereti 6.274 5.106

Odenecek saklama ficreti 730 2.012

SPK kayit Ucreti 560 554

Diger borglar 543 3.000
25.499 29.563

Fon'un 3! Arahk 2015 torihi itibanyla slpheli alacagt bulunmamaktadir (31 Arahk 2014

Bulunmamaktadir),
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TEB PORTFQY BIRINCI UZUN VADEL1
KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankast A.S. B Tipi Platin Tahvil ve Bono Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belinilmedikee Tk Lirasi (**TL") olarak 1fode edilmiglir,)

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla VIOP iglemieri igin teminat olarak verilen nakit ve nakit benzerleri
bulunmamaktadir (31 Aralik 2014; Bulunmamakiadir).

8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Yanetim {icretleri (*) 203.758 197.891
Saklama ticretleri - 1,172
Kurul kayit Uereti 2.210 2.036
Denetim ilcretleri 6.242 5.058
Aracilik komisyon gideri (**) 2.231 4.661
Tahvil ve borsn paylar 505 2.384

214.946 213,202
{*) Fon'un ytnelin ve temsili ilc Fon’a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmelleri kargiligi

**)

olarak her gln igin fon toplam defierinin %,0,005%inden olugan y8netim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu Gieret
her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, imzalonan portfy ydnetim stizlesmeleri ve katiima belgesi alim
satiming aracthik stzlegsmeleri gergevesinde Kurucu'ya, Yonetici'ye ve katilma belgesi alim satimin1 yapan
kuruluglara 8denir (31 Aralik 2014: %20,005).

Titrk Ekonomi Bankasi A.S kesin islem komisyonlarinda %60,001050 O/N ve uzun ters repo islemlerinde
%0,000525 komisyon ddenmektedir. TEB Yatnm Menkul Degerler A.§ kesin iglem komisyonu
940,00(50£50 Uzun vadeli ters repo % 0.00084 (milyondaseksendtn) O/N repo/Ters repo %0,00147
Takasbank Para Piyasasi komisyon oran: %0,0022 Tgin Uzeri islemlerde %50,00027(milyondayirmiyedi)
komisyon d8denmektedir, (31 Arahk 2014: Turk Ekonomi Dankast A.§ kesin islem komisyonlarinda
240,00 1050 O/N ve uzun ters repo islemlerinde %0,000525 komisyon ddenmektedir. TEB Yatinm Menkul
Degerler A.S kesin islem komisyonu %0,00150150 Uzun vadeli ters repo % 0.00084 (milyondaseksenddrt)
O/N repofTers repo %0,00147 Takasbank Para Piyasasi komisyon oram %0,0022 7gln Lzeri islemlerde
940.00027(milyondayirmiyedi) komisyan ddenmekiedi).



TEB PORTFOY BIRiNCi UZUN VADELI
KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Platin Tahvil ve Bono Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARTHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutoslar aksi belintilmedikge Tirk Lirnsi (“TL") olorak Hude cdilmigtir.)

9 - FINANSAL VARLIKLAR

Finansat varhklar
31 Aralilc 2015 31 Arnlik 2014

Alm satim amach finansal varhklar

Deviel tahvilleri 0.945.964 8.391.730
Banka bonosu - 282.697
Ozel sektdr tahvili 410.626 1.140.896

- 10.356.590 9,815,323

31 Arahk 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, alim-saim amagh finansal varhklarin detaylar agagidaki
gibidir:

M Aralik 2015 30 Aralik 2014
Plyasa Falz Plyasa Falz
Nomina! deperi orani {%) Nominet deferi oram (%)
Deviet wahvilleri 10.200.000 9.945.964 2,17 7.715.000 8.391.730 8,09
DBanka Bonosu . - - 300 000 282 697 9,89
Ozel sekior iohyili 400 000 410.626 6,68 1. 114 000 1140 896 10,77
10.356.590 2815313

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibartyla, teminata verilen finansal varliklar bulunmamaktadir.

10- FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM
DECER/NET VARLIK DEGERiI MUTABAKATI

31 Arahk 31 Aralik

2015 2014
Fiyat raporundaki toplam degier/net varlik degeri 11.150.474 11.036.135
Fiyat raporu lizerine verilen dilzelimelerin etkisi - -
Finansal durum tablosundaki
toplam deger/net varhk defieri 11.150.474 11.036.135
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TEB PORTFOY BIRINCi UZUN VADELI
KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU

(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. B Tipi Platin Tahvil ve Bono Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar nksi belinilmedikee Tark Lirast (“TL") olarak ifade cdilmistir.)

11 - HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2015 31 Araltk 2014
Ters repo faiz gelirleri 1,422 28.788
Borsa Para Piyasasi faiz gelirleri 41.824 78.595
Banka bonosu faiz gelirleri 22,512 -
Ozel kesim menku! kiymetleri faiz ve kar paylar 73.692 208.716
Kamu kesimi menkul kiymet faiz gelirleri 741.389 619.768
Vadeli mevduat faiz gelirleri 86.147 15.072
Kamu kesimi menkul kiymetlere iligkin
gergekleymis kar/(zarar) (72.668) 22.46)
Ozel sektor tahvillerine iligkin gergeklesmis kar/(zarar) - 15.158
Kamu kesimi menkul kiymetlere iliskin
gerceklesmemis kar/(zarar) (743.892) 626.773
Ozel sektdr tahvillerine iligkin gergeklegmemis kar/(zarar) (16.270) (15.409)
Vadeli mevduatlara iliskin gergeklesmemis kar/(zarar) 518 2.440
Borsa Para Piyasasina iliskin gergeklesmemis kar/(zarar) 19 34
Banka Banolarina iligkin ger¢eklesmemis kar/(zarar) (5.209) 5.208
129.484 1.607.604




TEB PORTFOY BIRINCI UZUN VADELI
KAMU BORCLANMA ARAGCLARI FONU

(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Platin Tahvil ve Bono Fonu")

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlor aksi belintitmedikge Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

12 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIiDERLER

1 Ocnk -
31 Arahk 2015
Esas fnaliyetlerden diger gelirler

Diger pelirler (*) 36

1 Qcak -
31 Arahk 2014

36

1 Ocak -
31 Arahk 2015
Esas faaliyetlerden difier giderier

Diger giderler (*) 2411

1 Ocak -
31 Aralik 2014

3.332

1.411

3.332

(*) 31 Amalik 2015 warihi itibaryla esas faaliyetlerden diger giderler igerisinde banka masrafi ve diger giderler

bulunmaktadir (31 Aralik 2014: Banka masraflary ve digier giderler bulunmaktadir).

13 - KUR DEGISIMININ ETKILER]

31 Arahik 2015 1arihi itibariyla Fon portfyilnde ddvizli menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Aralik

2014: Bulunmamaktadir),
14- TUREV ARACLAR

Fon'un 3t Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibartyla tUrev araglan bulunmamakiadir.
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TEB PORTFOY BiRINCi UZUN VADELI
KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adwyla “Tiirk Ekonomi Bankasi1 A.S. B Tipi Platin Tahvil ve Bono Fonu")

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FiNANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tuintlar aksi belinilmedikge Tork Lims) (“TL") olorak ifade edilmistir.)

15 - FINANSAL ARACLAR

Finansal araglarin gereege uygun deferi

Gergege uygun defer, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklegen
islemlerde, bir varhiin kargihfinda el defistirebilecegdi veya bir ylkim!iligin karsilanabilecefi
degerdir.

Fon, finansal enstrimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uypun degerleme ydntemlerini  kullanarak belirlemistir.  Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlenditip gergefe uygun degerleri tahmin edebilmek yorum.ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug

olarak burada sunulan tahminler, Fon'un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi mikiarlarin

Gergepe uypun degerleri tahmin edilmesi pratikte mtimkun olan finansal enstrimanlarin gergegic uygun
degerlerinin tahmini igin agagidaki ySntem ve varsayimlar kullaniimugtir:

a Finansal varhk!ar:

Bankalardan alacaklar ve difer finansol varliklar dahil olmak (zere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal akiifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadr,

Menkul kiymetlerin gergefie uypun degierterinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir.

b.  Finansal yiktmlillokler:

Kisa vadeli olmalars sebebiyle parasal yukiimlitliklerin gergefe uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklagtigi varsayilmakiadir,

Fon'un finansal varhik ve yitkimlilliklerinin maliyeti ve kayitl degerleri agagitdaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Kayith ‘ Kayith
Maliyet deferi Maliyet degeri
Nakit ve nakit benzerleri 819.383 819.383 1.250.375 1.250.375
Finansal yarhkloe 10.692.413 10.356.590 9.385.764 9.815.323
Diger borglar 25.499 25.499 29.563 29,563

Fon'un portfdylindeki varliklann kayith deger dlglinlerinde Teblig’in 9, maddesinde belirtilen
degerleme ilkeleri esas alinmigtir (Dipnot 2.k).

Nakit ve nakit benzerleri ile difier alacak ve borglanin kisa vadeli olmalan sebebiyle gergege uygun
degerlerinin defter defierlerine yaklastifi dngorlilmekiedir.
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TEB PORTFOY BIRINCI UZUN VADELI
KAMU BORCLANMA ARACLARI 'ONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas) A.$. B Tipi Platin Tahvil ve Bono Fonu")

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar nksi belintilmedikge Tork Lirasi (“TL"} olarmk ifade edilmigtir.)

15 - FINANSAL ARACLAR (Devann)
Finansal varhiklarm ve yikiimloliiklerin gergefie uygun defieri agafidaki gibi belirlenir:
. Birinci seviye: Finansal varlik ve yikiimlGlokler, birbirinin ayn1 varlik ve yOkiimlilikler i¢in

aktif piynsada islem gren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2.k).
. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yitkimlulokler, ilgili varlik ya da ytikimluligiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan baska dogirudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin

bulupnmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedis.

. Uclinedl seviye: Finnnsal varhk ve yOkiimlilukler, varlk ya da ylikUmlilliigfin gergefie uypun
degierinin bulunmasinda kullamilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmekiedir.

Alim satim amaghs gdsterilen finansal varhiklar:

31 Arahk 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri 9,945,964 - -
Oze! kesim tahvilleri 410,626 - -
10.356.590 - -
31 Aralik 2014 Seviye 1 Soviye 2 Seviyed
Devlet tahviileri §.391.710 - -
$zel kesim tahvilleri 1.140.896 - -
Banka bonosu 282.697 - -
9.815.323 - -

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
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TEB PORTFOY BIRINCI UZUN VYADELI
" KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas: A.§. B Tipi Platin Tahvil ve Bono Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA [LiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlor aksl belirtiimedikee Tark Limsi (“TL") olomk ifade edilmigtir.)

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA L{SKIiN AGIKLAMALAR

3t Aralik 2015 31 Aralik 2014
Naldt ve nakit benzerleri

Bankalardaki nakit

-Vadeli mevduat 452.550 817512
-Vadesiz mevduat 11.686 1.735
Borsa para piyasasi alacaklari (*) 355.147 425, I28|

819.383 1,250.375

(*) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Borsa Para Piyasasi'ndan alacaklarin vadesi bir aydan kisa olup, agirlikh
ortalama falz oram 15,15% (31 Aralik 2014: 11,46%) dir,

Fon'un 31 Arahk 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler
hazir degerier ile ters repo alacaklari toplamindan teminala verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz
tahakkuklari dustilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Nakit ve nakit benzerleri B19.383 1.250.375
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) - -
Faiz tahakkuklar (-) ‘ 3.105 2.568

Nnkit akis tablosunda yer alan
nakit ve nakit henzerleri 816,278 1.247.807
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TEB PORTFOY BiRINCI UZUN VADELI
KAMU BORCLANMA ARAGCLARI FONU
(Eski adiyln “Tiirk Ekonomi Bankasi A.§. B Tipi Platin Tahvil ve Bono TFonu")

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirilmedike Tark Liras) {*TL") olarok ifade edilmiglir.)

18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA ILISKIN

ACIKLAMALAR

2015 2014
1 Ocak itibariyla toplam degeri/net varhk deger| 11.036.135 12,688.309
Toplam degeri / net varlik degerinde artiz/(azahi) (87.837) 1.391.070
Katilma pay\ ibrag tutari 4,953,442 4.584.499
Katilma pay1 jade tutar (4.751.266) (7.627.743)
31 Aralik ltlbaryla toplam degieri/net varhk defierl 11,150,474 11.036.135

205 2014
1 OQeak itibariyta (Adet) 417.510.829 550.677.844
Ddnem iginde satilan fon paylan snyisi (Adet) 186.784.109 188.000.000
Danem iginde geri alinan fon paylar) sayis1 (Adel) {179.941.485) {321.167.0135)
31 Arabk itibariyln dolagimdaki pay sayis (Adet) 424.353.453 417.510.829

31 Aralik 2015 tarihi’ itibaryla ¢ikarilomg katilma belgeleri 10.000.000.000 (31 Aralik 2014:
10.000.000.000) adettir.

Fon'a ait menkul kiymetler Takasbank, katilma belgeleri ise Merkezi Kayit Kurolusu A.§. "MKK"
nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sozlegmesine istinaden menkul kiymetler
Takasbank gilvencesi altindadur.

{9- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE DUZEYL
FINANSAL RISK YONETIMI

Fon portfdytndeki finansal varlik ve yiikliml0lukierden dolays, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki,

daviz kurlan lle faiz oranfarindaki degigimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz
kalmaktadir. Fon’un ybnetim stratejisi Dipnot 1’de agiklanmgtir,
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TEB PORTFOY BIRINCi UZUN VADELI{

KAMU BORCLANMA ARAGCLARI FONU

(Eski adiyla “Tiirk Ekanomi Bankasi A.$. B Tipi Platin Tuhvil ve Bono Fonu™)
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tulnrlar aksi helintitmedikee Tork Lirasi {‘TL") olarpk ifade edilmigtir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGI VE DUZEY! (Devami)
. Plyasa rlskﬁ:e itlgkin agiklamalar

DBviz pozisyonu riski}

Yebanei para varhklar, yiktmlilikier ve bilango dijt yitktimlulklere sahip olma duramunda ortaya gikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon'un 31 Aralk 2015 ve 2014 taribleri itibartyla yabanci
para cinsinden varlik ve ylkm|ul4gt bulunmamakiadir.

Failz oram riskl;
Faiz oramt degisikliklerinin Fon varlik ve yllkimliliklerine etkisi faiz oram riski ile ifade edilir. Bu risk, faiz
deisimlerinden etkilenen varhklari ayn tipte yliktimltliklerle karsilamak sureliyle ytnetilmekiedir.

31 Arabk 2015 31 Aralik 2014
Sabit fnizl} finansal araglar

Finansal varliklar

Abm satim amagh finansal varhklar 9,945,964 8.674.426
Botsa Para Piyasasi’ndan alacaklar 355.147 425.128
Vadeli mevduallar 452,550 8172.512

Depisken faizli finansal araglar

Finansal varliklar
Al satim amagh finansal varhklar 410.626 1.140.896

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yiksek/dusik olsnyds ve digier titm
depigkenler sabil kalsayd vergi 8ncesi kar 41.062 TL (31 Aralik 2014: 52.509 TL) nzalacak veya 41,062 TL (31
Aralik 2014: 110,816 TL) artacake:.

Fiynl riski

Fon'un finansal durum tablosunda 31 Aralik 2015 taribi itibariyla alim satim amagh finansal varlik olarak
simfladiBi hisse senetleri ve agik VIOP siizlesmeleri bulunmamakiadir (31 Arahk 2014 Bulunmamaktadir).
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TEB PORTFOY BiRINCI UZUN VADELI
KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Platin Tahvil ve Bono Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYIC] DiPNOTLAR
{Tutarlar aksi belintitmedikge Tark Liras) (“'I'L") olarak ifade ediliniglir.)

20- FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKL{ OLAN DIGER HUSUSLAR

(i)  Fon portfdylinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmig asgari ve azami sirlamalar
agagrdaki gibidir:

Kamu Sektdr Borglanma Araglan %80-%100, Yerli Ozel Sekttir Borglanma Araglari %0-%20,
Repo/Ters Repo %0-%20, Takashank Piyasasi islemleri %0-%20, Mevduat %0-%10, Varliga
Dayali Menkul Kiymetler %60-%50, lpotege Dayahh Menkul Kiymetler %0-%10, Varlija Dayali
Menkul Kiymetler %0-%20,Kira Sertifikalari %0-%20, Varlik Teminatly Menkul Kiymetler %0-
%20, Yapilandinilmis Yatirim Araglar %0-%10.

() 31 Aralik 2015 itibariyla Fon portfSyiinde gelir ortakligi senetleri bulunmamaktadir 31 Aralik
2014: Bulunmamaktadic).

(i) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla alinan bedelsiz hisse senedi bulunmamaktadir (31 Aralik 2014;
Bulurmamakitadir).

...................
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TEB PORTFOY BiRINCi UZUN VADELI

'KAMU BORGCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
B Tipi Platin Tahvil ve Bono IFonu”})

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AiT
PORTFOY DAGILIM RAPORU VE PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKiL EDEN
PORTFOY DEGERIi TABLOSU VE TOPLAM DEGER/
NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU iCEREN

FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR



TEB PORTFOY BiRINCI UZUN VADELI KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGER] TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA {LISKIN RAPOR

TEB Portfdy Birinei Uzun Vadeli Kamu Barglanma Araglari Fonu'nun (Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi
A.S. B Tipi Platin Tahvil ve Bono Fonu") pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Arahik 2015
tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degteri tablosu ve toplam defier/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat
raporlarinm 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Yatiim

~ Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslanina iliskin Teblig (11-14.2) ("Teblig") hitkiimlerine ve Sermaye
Piyasast Kurulu'nea (“SPK”) belirlenen esaslara nygun olarak hazirlanip hazirtanmadigin SPK'nin konu
hakkindaki diizenleme ve duyurulan ger¢evesinde 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz,

TEB Portfy Birinci Uzun Vadeli Kamu Bor¢lanma Araglan Fonu'nun pay fiyatinm hesaplanmasina
dayanak tegkll eden 31 Arabk 2015 tarihi itibariyle hazirlanan portfSy defieri tablosu ve toplam deger/net
varlik degieri tablosunu igeren fiyat raporlan Teblig hilkiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara
uygun olarak haarlanmisgtir,

Bu goriig tamamen SPK ve TER Portféy Yonetitnl A.$.'nin bilgisi ve kullanimi igin hailrlanrms olup, bagkn
bir maksatla kullaniimas: miimkiin degildir.

Basaran Nas Bagimsiz Denctim ve
Serbest Muhoschecl Mali Miisavirlik A.S.
a member of
PricewaterhouseCoopers

e

istanbul, 29 $1ibat 2016

Dasaran Nas thlms}z Denetitn ve Serbesi Muhasebeci Mali Mijsavirlik A.§. a imeraber of PricewaterhouseCoopers
“BJK Plaza, Silleyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begikeos 34357 [stanbul - Turkey
www,.pwe.com/Zir Tefephione: +90 (212} 226 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050




TEB PORTFOY BiRINCI UZUN VADELI
KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A. $ B Tipi Platin Tahwl ve Bono Fonu”)
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“TEB PORTFOY BIRINCI UZUN VADELI

. KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyln “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Platin Tahvil ve Beno Fonu”)

FONU TANITICI BILGILER
{Tutarlar oksi bglirtilmcdikt;c Tork Lirast (“TL") olamak Ifade edilmisgtir.)

A,

FONUN ADI:

TEB PortfSy Birinci Uzun Vadeli Kamu Borglanma Araglari Fonu (Eski adiyla “Tlirk Ekonomi
Bankasi A.S. B Tipi Platin Tahvil ve Bono Fonu™)

Fon’un bagh oldugu semsiye forum tinvani “TEB Portfdy Yonetimi A,S. Borglanma Araglari
Semsiye Fon” (“Semsiye Fonu”) olup, semsiye fonun turli borgtanma araglari gemsiye fonudur,

KURUCUNUN UNVANL:

TEB Portftiy Yénetimi A.,S.

Tirk Ekonomi Bankast A.§.min kurucusy oldugu Fon'un kuruculugu 15 Ekim 2015 terihli SPK

“onay! ile TEB Portfdy Ydnetimi A.$.'ve 12 Kasim 2015 tarihi itibariyla devredilmig olup Fon’un

portfly saklomo hizmeti 12 Kasim 2015 tarihinden itibaren Turk Ekonomi Bankast A.S.
tarafindan verilmektedir.

YONETICININ UNVANT:

TEB Portfdy Ydnetimi A,S.
FON TUTARI:
Fonun tutary 100.000.0600 TL'dir,
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fonun toplam degeri 11.150.474 TL'ir.
KATILMA PAYI SAYISIL:
Fonun katilma payi sayisi 424.353.453 adettir.
FONUN KURULUS TARIHI:
Fon [8 Mayis 2005 tarihinde kurulmustur,
FONUN SUREst:

Fon kuruldugu giinden itibaren stiresizdir.




TEB PORTFOY BIRINCI UZUN VADELI
KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A,S. B Tipi Platin Tahvil ve Bono Fonu")

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
('I'ptnrlnr aksi belinilmedikge Tork Lirasi (‘fTL") alorak ifade edilmiglir.)

A, YIL SONU KATILMA PAYIFiYATI:
Fonun yil sonu katilma pay) fiyat1 0,026276 TL'dir.
B. ONCEKI YIL KATILMA PAYI FIYATI:
Fonun 8nceki il katilma pay: fiyati 0,026433 TL'dir.
C.  YILLIK KATILMA PAYI FiYAT] ARTIS ORANI:
Yillik katilma pay: fiyat) artis orant % (0,59)'dr. |
D. YILBASINA GORE FIYAT ARTIS ORANI:
Yitbagina g8re fiyat artis orant % (0,59)'dir.

'E.  YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIYMETLER Y{ZDESI:

Hisse Senedi ' -
Varant ' .
Deviet Tahvili ' ' %,83,35
Ozel Sektsr Tahvili ' T %4,64
Finansman Bonosu . .
Banka Bonosu : %]1,69
Hazine Bonosu o o S ' .
Devlet Tahvili Repo K ' ‘ ' 540,06
Kuponlar Repo ' - -
Hazine Bonosu Repo j .
Varliga Dayal Menkuller ' o . -
Kira Sertifikalar: * ' -
Katilim Hesaby ' ' .
Katilma Belgesi ' ' -
GES ' 4 ‘ ‘ -
GOS ‘ ' .
Borsa Pars Piyasasi o %3.36]
Kiymetli Madenler ' -
VIOP islemleri ' ‘ ' -
VIOP Nakit Teminat Islemleri ‘ .
Yabanci Sabit Getirililer ‘ ‘ -
Euro Bond (Euro Tahvil Turk) ' ' -
Opsiyon ' - ' )
Yabanci Hisse Senetleri ' ' ) -
Vadeli Mevduat TL ' ‘ ' 246,90
Vadeli Mevduat Doviz - ‘ -




TEB PORTFOY BIRINCI UZUN VADELI
KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Platin Tahvil ve Bone Fonu”)

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
(Tutnrlar aksi belinlimedikge Togk Lirasy (*TL") olarak Ifade edilmistir.)

EI

YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:

Yillik ortalama tedavill oram %4,33'tlir.

YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI;

Yllhk.or(‘alama portfdy devir mzi %306,45%ir.

PORTFOYUN ORTALAMA VADESH:

PortfSylin ortalama vadesi 1542 glindlr.

KATILMA PAYI iIHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRISLERI:
Kanlma payi ihraglarindan kaynaklanan nakit girisleri 4.953.442 TL'dir,

KATILMA PAYI] JADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Katilma payi iadelerinden kaynaklanan nakit gikiglar 4.751.266 TL'dir.
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TEB PORTFOY BIRINCI UZUN VADELI
KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Ttirk Ekonomi Bankast A.S, B Tipi Platin Tahvil ve Bono Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHLI FIYAT RAPORU

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGER! TABLOSU
{Tutatlar nksi bclin_ilmt_:dlkqe Tilck Lirast (“TL") olaruk ifade edllmistir.)

31 Aralike 2015

Tutar Grup Toplam

TL Yo ' Ya

Fon/ortakhik portfiy degeri 11,164,288 - 100,12

Hazir defierler 11.686 - 0,10
Kasa - - -
Bankalar : 11.686 100,00 -
Diger hazir deferler - - -
Alacaklar - - .
Takastan alacaklar - - -
Diger alacaklar - - -
Diger varhildar - - -
Borglar _ 25.499 - 0,23)
Takasa borglar - - ' -
Y 6netim Ucreti 17.392 68,21 ' -
Odenecek vergi ' - - -
Ihtiyatlar - - ' -
Krediler - _ - -
Diger borglar 8.107 31,79 -
Toplam defer/net varhk degeri 11.150.474 100,00

Toplam katilma payt/Pay sayisi 10.000.000.000
Katiima pay: tutart 0,026276

Yatieim fonlart igin kurucu tarafindan
iklisap edilen katilma pay1



TEB PORTFOY BiRINCI UZUN VADELI
KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyln “Tiirk Ekonomi Bankast A,$, B Tipi Platin Tahvil ve Bono Fonu”)

DIGER ACIKLAMALAR
{Tulnriar aksl bcli_nilmcdich T_u;k Lirast (“TL") olaruk ifade edilimisdr,)

A.  Yil kginde Righan Hakla Kullanim, Bedelsiz Pay Alimi, Temettll ve Annpara Tahsilatina
fligkin Agiklnmalar '

Bulunmamaktadir,

B. Yit Iginde Yatwim Fonlarma lliskin Mevzuatia Meydana Gelen Defiisme ve Hukuki
~ Ihtilaflnrla ligili Agiklamatar

(i)  Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarimi TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK™), Sermaye Piyasas) Kurulu’nun (“SPK") yayinlamig oldugu tebligler ve Vergi Usul
Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. SPK, 30 Araltk 2013 tarihli Resmi Gazete'de
yayimtanan, “Yatrim Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig"i (I1-14.2)
ile finansal lablo ve raporlanin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve kuraltar belirlemigtir.

(i) 26 Subat 2016 tarihi itibanyla, 26 Subat 2016 tarihli ve 29636 sayili Resmi Gazete'de
Yatinm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (11-14.2)'de Degisiklik
Yapilmasina Dalr Teblig (1I-14.2.a) ylrirlige girmistir.




TEB PORTFOY BIRINCI UZUN VADELI
KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. B Tipi Platin Tahvil ve Bono Fonu")

YIL iCINDE YAPILAN GIDERLER
Cl'iaclar aksi belinflmedikge Tk Lirass (“TL") olarok ifade edilmistir.)

1 Ocak -
31 Aralik 2015

SPK kayda alma ticretleri _ 2,210
Borsa payt BSMV kargihs 378
Bankalar arasi para piyasas: komisyonu 2.231
Fon y8netim dcretleri 203,758
Denetim Gcretleri 6.242
Tahvil ve borsa pay! 505
Diger giderler 2.033

217.357




TEB PORTFQOY BIRINCI UZUN VADELI
KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Tski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Platin Tahvil ve Bono Fonu")

PFORTFOYDEN SATISLAR
(Tulariar oksi belinilmcﬁikqe Tirk Liras (*TL") olarak ifade cdilmislir.)

' Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yaymlamis oldugu Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina
lliskin Tebligi (11-14.2)" nin "Portf6y dagilim raporlar” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyaninca,
salig detaylarina yer verilmemistir,




TEB PORTFOY BIRINCI UZUN VADEL{
KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S, B Tipi Platin Tahvil ve Bono Fonu”)

ITFALAR
(Tutarlar aksi belinilmedikge Tork Lims ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasast Kurulu'nun yaymlamis oldufu Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina
ligkin Tebtigi (11-14.2) nin "Portfdy dagihm raporlan™ konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
itfa detaylarina yer verilmemistir. .




TEB PORTFOY BIRINCI UZUN VADELI
KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonon_li'Bankam A.S. B Tipi Platin Tahvil ve Bono Fonu")

© PORTFOYE ALISLAR
(Tutaslor aLsi bcl||1|lmed|L¢e Tur}. Lirasi (* TL") oloruk ifade edilmislir }

-Sermaj.re Piyasum Kurulu’nun yaylnlamls oldugu Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
hiskin Tebligi (11-14.2)" nin "Portfdy dagilim raporlan" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
ahy detaylarina yer verilmemistir.




TEB PORTFOY BIRINCi UZUN VADELI

KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas: A.$. B Tipi Platin Tahvil ve Bono Fonu™)

FiYAT RAPORLARINA {LISKIN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
(Tutarlnr aksi belinitmedikge Tark Lirsi (“TL") olarak ifade cdilmislir.}

1)

2)

Pdrtfbydeki varliklarin degeri agagidaki esaslara gtire tespit edilir:

a)  PortRdye alinan varhiklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin ahm fiyati satin alma gOniindeki yabanci para cinsinden deferinin T.C, Merkez
Bankas) (“TCMB”) dviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b)  Alg tarihinden baglamak Uzere portfoydeki varliklardan,

D

2)

3

4)

3)

6)

N

8)

9)

Borsada iglem gdrenler degerleme gininde borsada olusan en son seans aguhkh
ortalama fiyat veya oranlarla dejierlenir. Su kadar ki, kapamy seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem gdren varliklann defierlemesinde kapanig seansinda
olusan fiyatlar, kepani seansinda fiyatin olusmamasi durumunds ise borsada olugan
en son seans agirhkl ortalama fiyatlar kullantlir.

Borsada Islem gBrmekle birlikte degerleme giintinde borsnda alm satima Konu
olmayan paylar son iglem tarihindekl borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son iglem glintindeki ig verim orani ile degerlenir.

Fon kaulma paylan, deperleme glnil itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz. orami kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir,

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanc: paré igin belirlenen
doviz abs kuru ile degerlenir.

Tlrev aroglar nedeniyle teminat olarak verllen varhklar da portfdy deferi
inblosunda gdsterilir. Bu varhkinr teminatin tird dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gercevesinde deperlenir.

Borsa disi repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatim en dofiru yansitacok sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir ytntemle degerlenir.

(1) lle (7) noly alt bentlerde belirtilenler disinda kalantar, Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Siandartlern Korumu (*KGK™) tarafindan yayimlanan
Thirkiye Muhasebe Standartlari (*TMS") / Turkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TFRS™) dikkate alinarak degerlenir. Deperleme esastari, yazil karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer atan yntemlere iligkin kararlar kurucunun y8netim
kurulu tarafindan alinr, '

¢) Endeks fonlarm portRoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsammda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullamlan esaslar, diger varhiklar ise
{b) bendinde belirtilen esaslar gercevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve ylikiimlilikler], KGK tarafindan yayimianan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ylktmlilikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirfenen doviz satis kuru ile garpiimasi suretiyle dejerlenir. '




TEB PORTEOY BIRINCI UZUN VADEL! KAMU BORCLANMA ARAGLARI FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
FON MUDURID'NON
SORUMLULUK BEYANI

TEB Portféy Birinci Uzun Vadeli Kamu Bor¢lanma Araglan Fonu’ nun 01.01.2015-
31.12.2015 hesap donemindeki faaliyetleri ve finansal sonuglan 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kuruly® nun yatinm fonlarna iliskin® diizenlemeleri, Fon ictizGg0 hikimleri ve Yatirm
Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (11-14.2) hikiimlerine uygunluk
cercevesinde;

a) Finansal tablo ve portféy raporlarinin tarafimdan incelendigi,

b) Gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler cercevesinde, finansal tablolanin
ve portfdy raporlarimin dnemli konularda gercege aykir bir agiklama veya agiklamanin
yapildigi tarih itibariyla  yantltict olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik

icermedigi,

¢) Gbrev ve " sorumiuluk alaninda  sahip  olduklan bilgiler ¢ercevesinde,  bu
Teblig uyarinca hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zarar ile ilgili gercek durumu diiriist bir bigimde yansithgt ve portfdy raporlannin fon
ictiizgline, izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigint,

Beyan ederim.

Fon Midri

Citneyt OZTURK



TEB PORTFOY BIRINCI UZUN VADELI KAMU BORGCLANMA ARAGLARI FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
KURUCU'NUN iC KONTROLDEN SORUMLU
YONETIM KURULU UYESININ
SORUMLULUK BEYANI

TEB Portféy Birinci Uzun Vadeli Kamu Bor¢lanma Araglari Fonu’ nun 01.01.2015-
31.12.2015 hesap dénemindeki faaliyetleri ve finansal sonuglarn 6362 sayili Sermaye Piyasas)
Kurulu' nun yatinim fonlarina iliskin diizenlemeleri, Fon i¢tizagi hikimleri ve Yatinm
Fonlarinin  Finansal Raporlama Esaslanna iliskin Teblig (11-14.2) hiikiimlerine uygunluk
cercevesinde; '

a) Finansal tablo ve portféy raporlarninin tarafimdan incelendigi,

b) Gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler ¢ercevesinde, finansal tablotarin
ve portféy raporlarmin énemli konularda gercege aykin bir aciklama veya agiklamanin
yapilcig tarih itibariyla yanilticr olmasi sonucunu  dogurabilecek herhangi  bir eksiklik
Icermedigi, '

¢) Gérev ve sorumluluk alaninda sahip olduklan bilgiler ¢cercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmits finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zarari ile ilgili gercek durumu diirlist bir bicimde yansitti§i ve portfdy raporlarimn fon
ictlizigline, izahnamesine / thra¢ belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigin,

Beyan ederim.

Kurucunun I¢ Kontrolden Sorumlu
Yénetim Kurulu Uyesi

Qv

Tolga ATAMAN



